
【特集】�

日
本
経
済
　
ふ
た
た
び
回
復
軌
道
へ
�

〇
五
年
は
短
期
・
長
期
二
つ
の�

踊
り
場
脱
却
の
節
目�

デ
フ
レ
・
不
良
債
権
・
構
造
調
整
が
「
正
の
補
完
性
」
に
転
化�

法
政
大
学
大
学
院
政
策
科
学
研
究
科
�

　
　
教
授
　

小
峰
　
隆
夫
�

政
府
、
日
銀
が
「
踊
り
場
」
か
ら
の
脱
却
を
宣
言
し
、
ふ
た
た
び
上
昇
軌
道
に
乗
っ
た
と
み
ら
れ
る
日
本
経
済
。

〇
六
年
に
向
け
て
企
業
収
益
の
好
調
さ
が
個
人
消
費
へ
と
波
及
し
、
自
律
的
な
景
気
回
復
の
動
き
は
力
強
い
も
の

と
な
る
の
か
。
デ
フ
レ
脱
却
が
視
野
に
入
り
つ
つ
あ
る
な
か
、
日
銀
の
量
的
緩
和
政
策
解
除
の
タ
イ
ミ
ン
グ
は
い

つ
か
。
ま
た
空
前
の
活
況
に
わ
く
株
式
市
場
の
状
況
を
ど
う
読
む
べ
き
か
。
識
者
の
見
解
を
問
う
た
。�

「日銀の政策決定会合」�

二
つ
の
「
踊
り
場
」
に
あ
っ
た

日
本
経
済

多
く
の
面
で
〇
五
年
の
日
本
経
済

は
重
要
な
節
目
を
越
え
た
よ
う
に
思

わ
れ
る
。
本
論
で
は
、
こ
れ
を
二
つ

の
踊
り
場
と
い
う
観
点
か
ら
考
え
て

み
た
い
。

二
つ
の
踊
り
場
の
う
ち
の
一
つ

は
、
短
期
的
な
景
気
の
踊
り
場
で
あ

る
。
日
本
の
景
気
は
〇
二
年
一
月
を

底
と
し
て
上
昇
局
面
に
あ
る
が
、
〇

四
年
は
そ
の
拡
大
テ
ン
ポ
が
鈍
化
し

た
。
つ
ま
り
、
階
段
を
上
っ
て
き
た

ら
、
一
時
的
に
平
坦
な
部
分
に
出

た
。
こ
れ
が
踊
り
場
で
あ
る
。
問
題

は
そ
の
後
ふ
た
た
び
階
段
を
上
り
始

め
る
の
か
ど
う
か
で
あ
り
、
こ
れ
が

短
期
的
な
「
景
気
は
踊
り
場
を
脱
し

た
の
か
」
と
い
う
議
論
で
あ
る
。

日
本
経
済
は
二
つ
の
意
味
で
の
踊
り
場
に
あ
っ
た
。
一
つ
は
、
景
気
が
ふ
た
た
び
回
復
過
程
に
戻
る
の
か
、
そ
れ
と
も

下
降
し
て
し
ま
う
の
か
と
い
う
短
期
的
な
踊
り
場
で
あ
る
。
こ
の
点
に
つ
い
て
は
、
今
回
は
雇
用
の
回
復
が
明
瞭
で
あ

る
こ
と
か
ら
、
景
気
は
踊
り
場
を
脱
し
て
い
る
と
思
わ
れ
る
。
も
う
一
つ
は
、
バ
ブ
ル
後
の
長
期
低
迷
傾
向
か
ら
脱
却

で
き
る
の
か
と
い
う
意
味
で
の
、
長
期
的
な
踊
り
場
で
あ
る
。
こ
の
点
に
つ
い
て
も
、
景
気
低
迷
・
デ
フ
レ
、
不
良
債

権
、
構
造
改
革
と
い
う
三
つ
の
課
題
が
お
互
い
に
プ
ラ
ス
に
作
用
し
始
め
た
こ
と
か
ら
み
て
、
踊
り
場
を
脱
し
た
と
考

え
ら
れ
る
。
こ
う
し
た
二
重
の
意
味
で
の
踊
り
場
を
脱
し
た
と
い
う
意
味
で
、
〇
五
年
の
日
本
経
済
は
重
要
な
節
目
を

越
え
た
年
と
し
て
位
置
付
け
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
だ
ろ
う
。
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〇
六
年
四
月
、
〇
・
五
％
以
上
の
利
上
げ
を
視
野
に�

量
的
緩
和
策
解
除
か�

政
府
・
日
銀
の
デ
フ
レ
論
争
は
原
油
価
格
の
扱
い
が
焦
点�

【
特
集
】

日
本
経
済
　
ふ
た
た
び
回
復
軌
道
へ
�

東
短
リ
サ
ー
チ
　
取
締
役
�

チ
ー
フ
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
 

加
藤
　
出
�

量
的
緩
和
解
除
の

意
志
明
確
に

日
本
銀
行
は
一
〇
月
三
一
日
に

「
経
済
・
物
価
情
勢
の
展
望
」（
半

年
に
一
度
の
中
期
的
経
済
見
通
し
）

を
発
表
し
た
。
前
回
四
月
の
レ
ポ
ー

ト
に
比
較
す
る
と
、
量
的
緩
和
策
解

除
に
向
け
て
の
意
志
を
明
確
に
示
す

内
容
と
な
っ
た
。

九
人
の
政
策
委
員
に
よ
る
コ
ア
Ｃ

Ｐ
Ｉ
（
消
費
者
物
価
指
数
前
年
比
、

除
く
生
鮮
食
品
）
の
予
想
中
央
値

は
、
〇
五
年
度
が
プ
ラ
ス
〇
・
一

％
、
〇
六
年
度
が
プ
ラ
ス
〇
・
五
％

だ
っ
た
。
こ
の
数
字
か
ら
推
測
す
る

と
、
政
策
委
員
の
多
く
は
年
内
に
コ

ア
Ｃ
Ｐ
Ｉ
は
若
干
の
プ
ラ
ス
に
転
換

し
、
〇
六
年
三
月
に
プ
ラ
ス
〇
・
二

〜
〇
・
三
％
程
度
に
達
す
る
と
予
想

し
て
い
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。
続
く

〇
六
年
度
の
年
間
予
想
中
心
値
は
プ

ラ
ス
〇
・
五
％
な
の
で
、
〇
六
年
四

月
が
プ
ラ
ス
〇
・
三
％
程
度
で
あ
れ

ば
、
〇
七
年
三
月
は
プ
ラ
ス
〇
・
七

％
程
度
に
上
昇
し
て
い
る
イ
メ
ー
ジ

と
な
る
。

日
銀
は
四
月
の
「
展
望
」
で
、
〇

六
年
度
に
コ
ア
Ｃ
Ｐ
Ｉ
が
プ
ラ
ス
転

換
す
る
理
由
と
し
て
、
特
殊
要
因
の

�
落
を
あ
げ
て
い
た
。
今
回
は
、
需

給
ギ
ャ
ッ
プ
の
改
善
が
プ
ラ
ス
基
調

を
定
着
さ
せ
る
と
し
て
い
る
。

福
井
総
裁
の
本
音
は

金
融
政
策
の
正
常
化

日
銀
は
〇
三
年
一
〇
月
に
量
的
緩

和
策
の
解
除
条
件
を
次
の
よ
う
に
説

明
し
て
い
る
。
�
コ
ア
Ｃ
Ｐ
Ｉ
前
年

比
上
昇
率
が
数
カ
月
な
ら
し
て
み
て

ゼ
ロ
％
以
上
で
あ
る
と
判
断
で
き
る

こ
と
が
必
要
、
�
コ
ア
Ｃ
Ｐ
Ｉ
前
年

比
上
昇
率
が
先
行
き
ふ
た
た
び
マ
イ

ナ
ス
と
な
る
と
見
込
ま
れ
な
い
こ
と

日
銀
が
一
〇
月
に
発
表
し
た
「
経
済
・
物
価
の
情
勢
」
で
は
、
消
費
者
物
価
の
見
通
し
に
対
す
る
政
策
委
員
の
強
気
が

確
認
さ
れ
た
。
日
銀
は
来
年
四
月
に
量
的
緩
和
政
策
解
除
に
踏
み
切
り
、
六
月
に
も
短
期
金
利
の
誘
導
目
標
を
〇
・
二

五
％
に
引
き
上
げ
る
と
予
想
さ
れ
る
。
こ
れ
に
よ
っ
て
イ
ン
フ
レ
期
待
が
安
定
化
す
れ
ば
、
長
期
金
利
へ
の
影
響
も
限

定
的
と
な
ろ
う
。
総
務
省
が
予
定
す
る
コ
ア
Ｃ
Ｐ
Ｉ
か
ら
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
除
外
が
日
銀
の
政
策
判
断
に
影
響
す
る
こ
と

は
な
い
と
予
想
さ
れ
る
が
、
一
つ
の
論
点
に
は
な
る
だ
ろ
う
。
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景
気
回
復
、
株
価
上
昇
は�

ま
だ
序
の
口
に
す
ぎ
な
い�

個
人
マ
ネ
ー
の
流
入
で
需
給
環
境
も
好
循
環
に�

【
特
集
】

日
本
経
済
　
ふ
た
た
び
回
復
軌
道
へ
�

さ
わ
か
み
投
信
　
�

社
長
　

澤
上
　
篤
人
�

三
点
セ
ッ
ト
が

株
高
の
背
景

今
回
の
株
高
の
背
景
に
は
「
三
点

セ
ッ
ト
」
の
要
因
が
あ
る
。

ま
ず
第
一
は
、
企
業
の
収
益
構
造

・
財
務
体
質
が
劇
的
に
変
わ
っ
た
こ

と
だ
。
日
本
の
企
業
は
、
か
つ
て
は

売
上
げ
の
拡
大
一
本
や
り
だ
っ
た

が
、
こ
の
間
の
リ
ス
ト
ラ
や
コ
ス
ト

削
減
努
力
で
、
景
気
が
多
少
悪
く
て

売
上
げ
が
ダ
ウ
ン
し
て
も
、
そ
こ
そ

こ
の
利
益
を
計
上
で
き
る
筋
肉
質
の

体
に
生
ま
れ
変
わ
っ
た
。

そ
れ
と
同
時
に
株
主
政
策
も
大
き

く
変
化
し
た
。
持
合
い
が
ど
ん
ど
ん

崩
れ
て
、
以
前
は
安
定
株
主
が
保
有

し
て
い
た
部
分
を
外
国
人
や
個
人
な

ど
「
普
通
の
株
主
」
が
保
有
す
る
よ

う
に
な
っ
た
。
彼
ら
の
場
合
、
持
合

い
に
よ
っ
て
安
定
株
主
が
得
て
い
た

ビ
ジ
ネ
ス
上
の
メ
リ
ッ
ト
を
得
る
こ

と
は
な
い
。
彼
ら
が
株
式
を
保
有
す

る
こ
と
で
得
ら
れ
る
妙
味
は
イ
ン
カ

ム
ゲ
イ
ン
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
し

か
な
い
。
し
た
が
っ
て
企
業
は
、
安

定
的
な
利
益
成
長
を
目
指
し
配
当
を

増
や
し
て
い
か
な
い
限
り
投
資
家
か

ら
見
向
き
も
さ
れ
な
く
な
る
わ
け

で
、「
株
主
重
視
」
の
経
営
に
集
中

す
る
よ
う
に
な
っ
た
。

第
二
に
、
需
給
環
境
の
変
化
、
と

く
に
預
貯
金
で
寝
て
い
た
個
人
の
マ

ネ
ー
が
徐
々
に
株
式
市
場
に
流
入
し

て
き
て
い
る
こ
と
が
あ
る
。
そ
れ
も

よ
く
い
わ
れ
る
デ
イ
・
ト
レ
ー
ダ
ー

と
い
う
形
で
は
な
く
、
本
格
的
な
長

期
投
資
を
始
め
て
い
る
方
が
意
外
と

多
い
。

こ
れ
は
非
常
に
よ
い
動
き
だ
。
や

は
り
ゼ
ロ
金
利
が
長
期
化
し
、「
銀

行
に
お
金
を
預
け
て
い
て
も
ど
う
に

も
な
ら
な
い
。
年
金
不
安
も
あ
る
な

か
で
少
し
で
も
資
金
を
増
や
す
に
は

ど
う
す
れ
ば
よ
い
の
か
」
と
い
う
こ

と
を
真
剣
に
考
え
る
人
が
増
え
て
き

た
の
だ
ろ
う
。
私
は
八
七
年
ご
ろ
か

ら
一
貫
し
て
長
期
投
資
の
啓
蒙
を
し

て
き
た
が
、
こ
こ
に
き
て
よ
う
や
く

個
人
投
資
家
も
理
解
し
て
く
れ
る
よ

う
に
な
っ
た
と
の
手
応
え
を
感
じ
て

い
る
。

景
気
の
足
腰
は

き
わ
め
て
強
い

個
人
マ
ネ
ー
は
こ
れ
ま
で
ず
っ
と

預
貯
金
し
か
知
ら
な
か
っ
た
だ
け

に
、
一
度
、
投
資
リ
タ
ー
ン
の
味
を

覚
え
て
し
ま
う
と
、「
安
全
・
確

実
」
な
預
貯
金
は
つ
ま
ら
な
い
も
の

に
み
え
て
し
ま
う
。
そ
れ
ど
こ
ろ

か
、「
場
合
に
よ
っ
て
は
元
本
が
減

っ
て
し
ま
う
こ
と
も
覚
悟
の
う
え
」

で
、「
可
能
性
に
賭
け
る
」
真
の
リ

ス
ク
マ
ネ
ー
に
な
っ
て
い
く
は
ず

だ
。
景
気
が
ス
ロ
ー
ダ
ウ
ン
し
た

り
、
相
場
が
下
落
し
た
と
き
に
、
何

食
わ
ぬ
顔
で
買
い
向
か
う
こ
と
の
で

き
る
個
人
投
資
家
や
フ
ァ
ン
ド
が
増

加
し
て
い
く
こ
と
は
、
経
済
が
成
熟

化
し
て
い
く
な
か
で
、
き
わ
め
て
意

企
業
の
収
益
構
造
・
財
務
体
質
の
劇
的
変
化
、
個
人
マ
ネ
ー
の
流
入
に
支
え
ら
れ
た
需
給
環
境
の
好
転
、
そ
し
て
腰
の

強
い
景
気
上
昇
を
背
景
と
す
る
今
回
の
株
高
は
、
ま
だ
ほ
ん
の
序
の
口
だ
。「
相
場
は
ピ
ー
ク
が
近
い
」
と
い
っ
た
声

も
聞
か
れ
る
が
、
景
気
も
相
場
も
過
熱
す
る
の
は
ま
だ
ま
だ
先
と
み
て
い
る
。
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