
【特集】郵貯銀行へのロードマップ�

投資も運用も気楽に相談できる�
　「ファミリーバンク」目指す�

民間とは競争し協力し合う�
関係築く�

郵
便
局
会
社
へ
の

委
託
料
が
ポ
イ
ン
ト

郵
政
民
営
化
法
案
が
つ
い
に
成

立
し
た

今
回
の
法
案
が
成
立
す
る
ま
で
に

は
紆
余
曲
折
が
あ
っ
た
が
、
現
在
公

社
が
取
り
組
ん
で
い
る
三
つ
の
経
営

ビ
ジ
ョ
ン
、
す
な
わ
ち
、「
真
っ
向

サ
ー
ビ
ス
」「
健
全
な
経
営
基
盤
」

「
明
る
い
将
来
展
望
を
も
て
る
働
き

が
い
の
あ
る
公
社
」
の
実
現
と
い
う

観
点
か
ら
み
て
、
公
社
の
ま
ま
で
い

る
よ
り
も
達
成
可
能
性
が
高
い
制
度

設
計
に
な
っ
た
と
思
う
。

た
だ
、
国
内
の
民
間
金
融
機
関
で

窓
口
業
務
を
も
っ
ぱ
ら
代
理
店
に
委

託
し
て
い
る
と
い
う
例
は
な
く
、
そ

の
意
味
で
は
ま
っ
た
く
未
知
の
世
界

と
い
う
か
、
い
ま
ま
で
に
例
の
な
い

こ
と
に
チ
ャ
レ
ン
ジ
し
て
い
く
こ
と

に
な
る
。
郵
便
貯
金
銀
行
と
郵
便
局

会
社
の
連
携
を
よ
ほ
ど
う
ま
く
や
っ

て
い
か
な
け
れ
ば
分
割
ロ
ス
と
か
い

ろ
い
ろ
な
面
で
ス
ム
ー
ズ
に
い
か
な

い
こ
と
も
生
じ
て
く
る
と
思
う
の

で
、
そ
の
あ
た
り
を
き
っ
ち
り
と
押

さ
え
て
い
く
努
力
を
し
て
い
か
な
け

れ
ば
い
け
な
い
。

も
と
も
と
三
事
業
一
体
だ
っ
た

わ
け
だ
か
ら
、
連
携
は
ス
ム
ー
ズ
に

い
く
の
で
は
な
い
か

経
営
企
画
や
経
営
管
理
と
い
っ
た

面
で
連
携
の
む
ず
か
し
さ
が
あ
る
。

民
営
化
は
経
営
の
自
由
度
が
得
ら
れ
る
が
、
一
方
で
預
金
保
険
料
や
税
の

負
担
が
求
め
ら
れ
る
。
そ
れ
だ
け
い
ま
ま
で
以
上
に
厳
し
く
経
営
を
し
て

い
か
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
民
間
金
融
機
関
に
適
用
さ
れ
て
い
る
の
と
同

じ
物
差
し
で
す
べ
て
の
こ
と
が
評
価
さ
れ
る
よ
う
に
な
る
の
で
、
そ
れ
に

合
っ
た
態
勢
整
備
を
急
ぐ
。
わ
れ
わ
れ
は
フ
ァ
ミ
リ
ー
バ
ン
ク
を
目
指
し

て
い
る
が
、
そ
の
実
現
の
た
め
に
も
、
ま
た
民
営
化
会
社
と
し
て
の
経
営

の
安
定
性
確
保
の
た
め
に
も
、
サ
ー
ビ
ス
を
拡
充
さ
せ
て
い
き
た
い
。
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【特集】郵貯銀行へのロードマップ�

みずほ証券�
投資戦略部長�

　　高田　創�
シニアファイナンシャルアナリスト�

　　柴崎　健�

国債市場と公的マネーフローへの�
影響は限定的�
�公的債務の縮減に向けた改革の�

象徴的存在に�
�

（資料）　日本銀行「資金循環勘定」�
中央銀行14.3％�

銀行等�
19.4％�

保険・年金�
11.8％�

家計�
3.6％�

海外�
5.0％�

その他�
5.4％�

財政融資資金�
7.2％�

郵便貯金�
16.4％�

簡易保険�
8.2％�

公的年金�
8.7％�

国
債
保
有
構
造
に

大
き
な
変
化
な
し

郵
政
改
革
は
、
〇
一
年
度
の
財
投

改
革
時
に
財
投
債
を
含
め
た
国
債
需

給
問
題
が
市
場
の
関
心
事
と
な
っ

た
。
ま
た
、
財
投
改
革
に
伴
い
、
従

来
の
国
債
保
有
主
体
が
資
金
運
用
部

（
現
在
は
財
政
融
資
資
金
）
か
ら
郵

便
貯
金
・
簡
易
保
険
に
シ
フ
ト
す
る

な
か
国
債
市
場
に
お
い
て
郵
政
公
社

が
郵
便
貯
金
・
簡
保
を
合
わ
せ
て
合

計
二
四
・
六
％
（
〇
五
年
六
月
末
）

と
最
大
保
有
主
体
と
な
り
、
そ
の
動

向
は
国
債
管
理
政
策
上
も
重
要
な
論

点
と
さ
れ
た
（
第
１
図
）。
今
般
の

郵
政
民
営
化
に
お
い
て
、
こ
う
し
た

国
債
保
有
構
造
は
変
化
す
る
の
だ
ろ

う
か
。

郵
便
貯
金
の
既
契
約
お
よ
び
簡
易

生
命
保
険
の
既
契
約
は
、
独
立
行
政

法
人
郵
便
貯
金
・
簡
易
生
命
保
険
管

理
機
構
（
公
社
承
継
法
人
）
に
承
継

さ
れ
る
。
こ
の
旧
勘
定
に
係
る
資
産

は
、
郵
便
貯
金
銀
行
に
特
別
預
金
と

し
て
、
ま
た
郵
便
保
険
会
社
に
再
保

険
と
し
て
運
用
委
託
さ
れ
る
。

郵
便
貯
金
銀
行
お
よ
び
郵
便
保
険

会
社
は
、
旧
勘
定
資
産
と
新
規
契
約

分
を
一
括
し
て
運
用
す
る
。
こ
の
た

め
、
旧
契
約
が
償
還
ま
た
は
払
戻
し

と
な
っ
た
場
合
で
も
、
新
規
契
約
に

よ
る
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
の
流
入
が

見
込
ま
れ
る
た
め
、
一
時
的
に
運
用

資
産
を
換
金
し
て
流
動
性
対
応
を
す

る
必
要
性
は
な
く
、
資
金
状
況
の
変

動
に
伴
う
国
債
等
の
売
却
不
安
は
限

定
さ
れ
る
。

ま
た
、
郵
便
貯
金
銀
行
は
独
立
行

政
法
人
郵
便
貯
金
・
簡
易
生
命
保
険

管
理
機
構
か
ら
預
入
さ
れ

る
特
別
預
金
の
金
額
以
上

を
、
国
債
、
地
方
債
等
の

安
全
資
産
で
運
用
す
る
よ

う
義
務
付
け
ら
れ
て
い

る
。
郵
便
保
険
会
社
に
つ

い
て
も
、
安
全
資
産
に
よ

る
運
用
額
が
郵
便
貯
金
・

簡
易
生
命
保
険
管
理
機
構

か
ら
の
再
保
険
の
積
立
金

を
下
回
ら
な
い
と
い
う
郵

便
貯
金
銀
行
と
同
様
の
義

務
が
課
せ
ら
れ
て
い
る
。

郵
政
民
営
化
後
の
「
移
行
期
」
に
は
、
過
度
に
市
場
の
撹
乱
要
因
と
な
る
こ
と
を
避
け
て
、
ス
ム
ー

ズ
に
最
終
的
な
民
営
化
を
達
成
す
る
こ
と
が
課
題
と
な
る
。
本
稿
で
は
、
現
在
の
郵
便
貯
金
お
よ
び

簡
易
生
命
保
険
が
新
会
社
と
な
る
こ
と
に
よ
る
市
場
へ
の
影
響
に
つ
い
て
検
討
し
た
い
。

〔第１図〕 国債保有構成（０５年６月）
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導
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【
特
集
】

郵
貯
銀
行
へ
の
ロ
ー
ド
マ
ッ
プ
�

�
金
融
シ
ス
テ
ム
効
率
化
の

観
点
か
ら

今
回
の
総
選
挙
は
、
小
泉
首
相
の

目
論
見
ど
お
り
郵
政
民
営
化
が
最
大

の
テ
ー
マ
と
な
っ
た
。
郵
政
民
営
化

が
「
改
革
」
で
あ
り
、
こ
れ
に
反
対

す
る
候
補
者
は
「
守
旧
派
」
で
あ
る

と
い
う
、
自
民
党
の
単
純
な
主
張
が

有
権
者
の
支
持
を
得
た
こ
と
は
記
憶

に
新
し
い
。
バ
ブ
ル
経
済
崩
壊
後
の

厳
し
い
リ
ス
ト
ラ
に
耐
え
て
き
た
民

間
に
と
っ
て
、
今
度
は
官
の
改
革
を

推
し
進
め
る
と
い
う
考
え
方
が
心
情

的
に
も
理
解
さ
れ
た
の
で
は
な
い

か
。た

だ
、
多
く
の
識
者
が
論
じ
て
い

る
よ
う
に
、
な
ん
の
た
め
に
民
営
化

が
必
要
な
の
か
、
民
営
化
後
の
郵
政

事
業
は
ど
う
な
る
か
に
関
し
て
、
な

か
な
か
具
体
像
が
み
え
て
こ
な
い
。

郵
政
、
と
り
わ
け
郵
貯
の
民
営
化
に

関
し
て
、
民
間
金
融
機
関
へ
の
影
響

を
探
ろ
う
と
し
て
調
査
を
始
め
た
筆

者
が
感
じ
た
の
は
、
問
題
が
い
か
に

複
雑
で
あ
る
か
と
い
う
点
で
あ
る
。

問
題
の
本
質
と
改
革
の
処
方
箋
を
有

権
者
に
わ
か
り
や
す
く
説
明
す
る
の

郵
便
貯
金
の
財
務
構
造
を
民
間
金
融
機
関
と
単
純
に
比
較
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
た
め
、
業
務
純
益
会
計
ベ
ー
ス
に
置
き

換
え
て
、
民
間
最
大
の
金
融
機
関
で
あ
る
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
銀
行
と
の
比
較
を
行
っ
た
。
そ
こ
か
ら
み
え
て
く
る
の
は
郵
貯
が

実
質
業
純
一
兆
円
を
稼
ぎ
出
す
ボ
ン
ド
ハ
ウ
ス
と
い
う
姿
で
あ
る
。
た
だ
し
、
こ
の
利
益
水
準
を
今
後
維
持
す
る
こ
と
は

む
ず
か
し
い
だ
ろ
う
。
業
容
の
縮
小
と
利
ザ
ヤ
の
低
下
は
避
け
ら
れ
な
い
。
民
営
化
後
の
郵
貯
は
小
口
の
預
金
を
集
め
、

本
部
主
導
で
国
債
投
資
や
大
口
融
資
案
件
へ
の
参
加
を
行
う
「
機
関
投
資
家
」
に
な
っ
て
い
く
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
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