
【特集】�

買
収
防
衛
策
の
合
理
性
を
形
成
す
る
条
件
を
提
示�

企
業
防
衛
ル
ー
ル
の
形
成
�

い
ま
多
く
の
企
業
が
六
月
の
定
時
株
主
総
会
に
向
け
て
敵
対
的
買
収

に
対
す
る
防
衛
策
の
導
入
を
検
討
し
て
い
る
。
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
争
奪

戦
を
契
機
に
企
業
買
収
が
日
本
企
業
に
と
っ
て
も
現
実
論
と
し
て
意

識
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
そ
う
し
た
状
況
に
対
応
し
政
府
は
今
国

会
に
会
社
法
案
を
提
出
し
、
経
産
省
・
法
務
省
は
「
企
業
価
値
防
衛

指
針
」
の
策
定
を
進
め
る
な
ど
法
制
・
制
度
の
構
築
に
取
り
組
ん
で

い
る
。
日
本
に
お
け
る
ベ
ス
ト
プ�

ラ
ク
テ
ィ
ス
導
入
を
探
る
。�

「
企
業
価
値
防
衛
指
針
」の�

メ
ッ
セ
ー
ジ�

�

経
済
産
業
省
　
経
済
産
業
政
策
局�

産
業
組
織
課
長 

日
下
部
　
聡�

ラ
ザ
ー
ド
・
フ
レ
ー
ル�

マ
ネ
ー
ジ
ン
グ
デ
ィ
レ
ク
タ
ー�

 

畠
山
　
康� （写真＝共同）�

「
強
圧
的
オ
フ
ァ
ー
」
を
防
止
す
る
ラ
イ
ツ
プ
ラ
ン

八
〇
年
代
の
欧
米
で
の

敵
対
的
買
収

い
ま
起
こ
っ
て
い
る
日
本
の
状

況
を
浮
き
彫
り
に
す
る
た
め
、
欧
米

に
お
け
る
敵
対
的
買
収
ル
ー
ル
の
形

成
の
経
緯
と
背
景
を
簡
単
に
説
明
し

て
ほ
し
い

畠
山

ア
メ
リ
カ
や
イ
ギ
リ
ス
の
一

部
で
八
〇
年
代
に
敵
対
的
買
収
が
盛

ん
に
行
わ
れ
た
が
、
そ
の
形
態
は
現

在
と
ま
っ
た
く
異
な
っ
て
い
た
。
買

手
は
カ
ー
ル
・
ア
イ
カ
ー
ン
、
ブ
ー

ン
・
ピ
ケ
ン
ズ
な
ど
の
「
乗
っ
取
り

経
済
産
業
省
の
主
宰
す
る
企
業
価
値
研
究
会
（
座
長
・
神
田
秀
樹
東
大
教
授
）
は
四
月
二
二
日
、「
論
点
公
開
」

を
公
表
し
、
敵
対
的
買
収
に
対
す
る
望
ま
し
い
企
業
防
衛
策
の
考
え
方
を
提
示
し
た
。
経
済
産
業
省
は
五
月
下
旬

ま
で
に
法
務
省
と
共
同
で
「
企
業
価
値
防
衛
指
針
」
を
公
表
す
る
予
定
。
三
井
住
友
Ｆ
Ｇ
に
よ
る
Ｕ
Ｆ
Ｊ
Ｈ
Ｄ
に

対
す
る
経
営
統
合
提
案
問
題
や
、
ラ
イ
ブ
ド
ア
に
よ
る
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
の
敵
対
的
買
収
問
題
を
契
機
に
、
経
済
界

に
は
防
衛
策
導
入
機
運
が
高
ま
っ
て
い
る
が
、
過
剰
な
防
衛
策
が
資
本
市
場
を
ゆ
が
め
る
懸
念
も
あ
る
。
ガ
イ
ド

ラ
イ
ン
策
定
を
主
導
す
る
経
済
産
業
省
の
担
当
課
長
と
ア
メ
リ
カ
で
多
く
の
買
収
防
衛
戦
を
手
が
け
て
き
た
Ｍ
＆

Ａ
の
専
門
家
に
、
敵
対
的
買
収
と
防
衛
の
望
ま
し
い
ル
ー
ル
と
は
何
か
を
聞
い
た
。

（
編
集
部
）
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浮
上
す
る
買
収
防
衛
策

　

敵
対
的
買
収
が
日
本
に
お
い
て
も

増
加
し
つ
つ
あ
る
。
〇
三
年
末
に
は

投
資
フ
ァ
ン
ド
で
あ
る
ス
テ
ィ
ー
ル

・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
（
以
下
「
Ｓ
Ｐ
」）

に
よ
り
ソ
ト
ー
と
ユ
シ
ロ
化
学
工
業

に
対
し
て
公
開
買
付
け
が
行
わ
れ
た

が
、
こ
れ
ら
は
最
近
の
敵
対
的
買
収

の
典
型
例
と
し
て
あ
げ
ら
れ
よ
う
。

　

法
制
度
・
規
制
に
目
を
向
け
て
み

る
と
、
三
月
一
八
日
に
は
現
行
商
法

中
の
会
社
関
連
規
定
を
抜
本
改
正
す

る
「
会
社
法
案
」
が
閣
議
決
定
さ

れ
、
今
第
一
六
二
回
国
会
（
常
会
）

に
提
出
さ
れ
て
い
る
。
会
社
法
案
に

つ
い
て
は
、
敵
対
的
買
収
―
―
と
く

に
外
資
に
よ
る
そ
れ
―
―
に
対
す
る

脅
威
論
や
懸
念
が
経
済
界
の
一
部
で

強
ま
り
、
法
案
作
成
の
最
終
段
階
で

合
併
等
対
価
の
柔
軟
化
に
係
る
部
分

の
施
行
期
日
を
一
年
先
送
り
す
る
な

ど
の
措
置
が
と
ら
れ
て
い
る
。

　

ま
た
、
経
済
産
業
省
主
宰
の
企
業

価
値
研
究
会
に
お
い
て
企
業
防
衛
の

あ
り
方
に
つ
い
て
検
討
が
な
さ
れ
て

お
り
、
四
月
二
二
日
に
「
論
点
公

開
」
が
行
わ
れ
、
適
正
な
企
業
防
衛

に
関
す
る
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
の
制
定
に

向
け
て
努
力
が
な
さ
れ
て
い
る
と
こ

ろ
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
東
京
証
券
取

引
所
か
ら
も
、
四
月
二
一
日
に
敵
対

的
買
収
防
衛
策
の
導
入
に
際
し
て
の

投
資
者
保
護
上
の
留
意
事
項
が
公
表

さ
れ
、
上
場
会
社
各
社
に
対
し
て
そ

の
遵
守
を
求
め
て
い
る
。

　

新
聞
報
道
等
に
よ
れ
ば
、
六
月
の

定
時
株
主
総
会
に
向
け
て
相
当
数
の

上
場
企
業
が
敵
対
的
買
収
に
対
す
る

防
衛
策
・
対
抗
策
の
導
入
の
是
非
を

検
討
中
で
あ
る
と
の
こ
と
で
あ
り
、

少
な
く
と
も
来
年
に
予
定
さ
れ
る
会

社
法
の
施
行
を
見
据
え
て
、
今
後
も

多
く
の
上
場
企
業
が
引
き
続
き
検
討

を
行
う
も
の
と
思
わ
れ
る
。
本
稿
で

は
、
敵
対
的
買
収
と
防
衛
策
・
対
抗

策
に
つ
い
て
の
基
本
的
な
考
え
方

を
、
主
と
し
て
買
収
さ
れ
る
側
の
視

点
か
ら
ま
と
め
て
み
た
い
。

経
営
陣
の
判
断
と 

買
収
の
善
悪
は
別

　

一
般
に
敵
対
的
買
収
と
い
う
と
、

い
わ
ゆ
る
会
社
の
乗
っ
取
り
屋
や
グ

リ
ー
ン
メ
イ
ラ
ー
（
注
１
）
を
想
起
さ

せ
、
企
業
を
食
い
物
に
す
る
行
為
で

あ
る
と
い
う
マ
イ
ナ
ス
の
イ
メ
ー
ジ

が
あ
る
。
し
か
し
、
非
効
率
な
経
営

を
行
っ
て
い
た
経
営
陣
の
交
代
・
経

営
方
針
の
変
更
に
よ
っ
て
経
営
が
効

率
化
し
、
そ
の
会
社
、
株
主
お
よ
び

会
社
関
係
者
（
従
業
員
や
取
引
先
な

ど
）
の
み
な
ら
ず
、
社
会
全
体
に
と

っ
て
も
資
金
・
資
産
の
有
効
利
用
が

図
ら
れ
る
と
い
う
面
で
有
用
で
あ
る

場
合
も
あ
る
。
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ラ
イ
ブ
ド
ア
と
フ
ジ
テ
レ
ビ
ジ
ョ
ン
に
よ
る
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
の
争
奪
戦
が
四
月
一
八
日
の
和
解
合
意
に
至
る
ま
で
連
日

各
種
メ
デ
ィ
ア
で
報
道
さ
れ
、
二
カ
月
あ
ま
り
の
間
、
人
々
の
関
心
を
ひ
き
つ
け
た
。
ポ
イ
ズ
ン
ピ
ル
（
毒
薬
条

項
）、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
（
白
馬
の
騎
士
）、
ク
ラ
ウ
ン
ジ
ュ
エ
ル
（
王
冠
の
宝
石
）、
パ
ッ
ク
マ
ン
・
デ
ィ
フ
ェ
ン

ス
、
焦
土
作
戦
な
ど
、
こ
の
分
野
の
「
先
進
国
」
で
あ
る
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
敵
対
的
買
収
に
対
す
る
防
衛
策
・
対
抗

策
が
紹
介
さ
れ
、
そ
の
「
想
像
力
豊
か
な
」
ネ
ー
ミ
ン
グ
と
あ
い
ま
っ
て
、
企
業
買
収
自
体
が
急
に
身
近
な
も
の
に
な

っ
た
感
が
あ
る
。
こ
こ
で
は
敵
対
的
買
収
を
仕
掛
け
ら
れ
る
企
業
の
側
か
ら
み
て
、
防
衛
策
・
対
抗
策
導
入
に
あ
た
っ

て
留
意
す
べ
き
基
本
的
事
項
を
整
理
し
て
み
る
。

敵対的買収の標的と�
ならないために�

ポイズンピルから�
　パックマン・ディフェンスまで�
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