
景
気
は
後
退
期
に
は 

入
っ
て
い
な
い

　

景
気
の
先
行
き
に
つ
い
て
は
、
ア

メ
リ
カ
経
済
が
今
年
後
半
に
か
け
て

息
切
れ
す
る
の
で
は
な
い
か
、
中
国

が
景
気
の
過
熱
か
ら
引
締
め
に
転
ず

る
の
で
は
な
い
か
、
日
本
で
も
猛
暑

・
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
が
終
わ
っ
た
ら
デ

ジ
タ
ル
家
電
や
ク
ー
ラ
ー
が
と
た
ん

に
売
れ
な
く
な
る
の
で
は
な
い
か
な

ど
、
さ
ま
ざ
ま
な
懸
念
材
料
が
指
摘

さ
れ
て
い
る
が
、
足
も
と
で
非
常
に

悪
い
状
況
に
ど
ん
ど
ん
落
ち
込
ん
で

い
る
と
い
う
印
象
は
も
っ
て
い
な

い
。
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〈
要
旨
〉
景
気
は
現
在
、
い
わ
ゆ
る
「
巡
航
速
度
」
的
な
ス
ピ
ー
ド
に
移
る
過
程
に
あ
る
。
今
回
の
景
気
拡
大

は
、
企
業
の
リ
ス
ト
ラ
成
功
と
中
国
・
ア
メ
リ
カ
を
中
心
と
す
る
海
外
要
因
と
い
う
二
つ
の
特
徴
が
あ
る
が
、
少

な
く
と
も
前
者
の
要
因
は
引
き
続
き
維
持
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
「
勃
興
期
」
に
あ
る
と
も
考
え
ら
れ
る
中
国
も
含

め
、
世
界
経
済
が
シ
ャ
ー
プ
に
落
ち
込
む
と
い
う
状
況
に
も
な
ら
な
い
だ
ろ
う
。
こ
う
し
た
な
か
、
日
本
経
済
は

デ
フ
レ
脱
却
の
方
向
が
か
な
り
み
え
て
き
た
と
思
う
。
そ
の
理
由
の
第
一
は
、
企
業
収
益
が
回
復
し
自
然
利
子
率

が
上
が
っ
て
き
た
こ
と
で
金
融
緩
和
の
効
果
が
出
て
く
る
と
考
え
ら
れ
る
こ
と
、
第
二
に
中
国
の
デ
フ
レ
が
終
息

し
、「
生
産
性
は
上
が
っ
て
い
る
の
に
元
は
安
く
な
る
」
と
い
う
矛
盾
が
是
正
さ
れ
つ
つ
あ
る
こ
と
だ
。

中
国
の
景
気
過
熱
、
元
安
是
正
で�

　
　
　
　
日
本
の
デ
フ
レ
脱
却
へ
展
望�

リ
ス
ト
ラ
の
成
功
、
企
業
収
益
回
復
で
巡
航
速
度
へ�

景
気
回
復
下
に
あ
る
日
本
経
済
に
お
い
て
デ
フ
レ
か
ら
の
脱
却
が
視
界
に
入
っ
て
き
た
。
し
か
し
、
そ
の
道
筋
と

時
間
と
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
解
き
明
か
す
に
は
、
中
国
経
済
、
Ｉ
Ｔ
革
命
、
グ
ロ
ー
バ
ル
化
な
ど
、
伝
統
的
な
理
論
の

枠
を
超
え
た
現
象
を
ど
う
分
析
す
る
か
が
大
き
な
課
題
と
な
っ
て
い
る
。�

デ
フ
レ
脱
却
は
み
え
た
か
？
�

【特集】�

内
閣
府
経
済
社
会
総
合
研
究
所
長�

　
　
　

香
西
　
泰�



【
特
集
】

デ
フ
レ
脱
却
は
み
え
た
か
？
�

な
ぜ
デ
フ
レ
は
長
期
化
す
る
か�

Ｉ
Ｔ
革
命
、
グ
ロ
ー
バ
ル
化
が
新
し
い
経
済
圏
を
形
成�

三
菱
証
券�

チ
ー
フ
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト�

　
水
野
　
和
夫�

設
備
投
資
は

抑
制
さ
れ
て
い
な
い

〇
二
年
一
月
か
ら
始
ま
っ
た
景
気

回
復
は
デ
フ
レ
と
同
時
進
行
し
た
と

い
う
点
で
、
デ
フ
レ
が
景
気
回
復
の

妨
げ
に
な
る
と
い
っ
た
主
張
が
い
か

に
間
違
っ
て
い
た
か
を
証
明
し
た
こ

と
に
な
る
。
た
と
え
ば
、
〇
一
年
度

経
済
財
政
白
書
（
内
閣
府
）
は
「
デ

フ
レ
は
お
も
に
次
の
二
つ
の
ル
ー
ト

で
経
済
に
悪
い
影
響
を
与
え
る
」
と

し
て
、
�
過
剰
債
務
を
抱
え
た
企
業

に
と
っ
て
、
デ
フ
レ
は
実
質
債
務
負

担
を
増
加
さ
せ
、
新
規
設
備
投
資
を

抑
制
す
る
、
�
物
価
下
落
の
一
方
、

実
質
金
利
や
実
質
賃
金
の
上
昇
で
企

業
収
益
が
圧
迫
さ
れ
投
資
が
抑
制
さ

れ
る
、
こ
と
を
指
摘
し
て
い
る
。
竹

中
経
済
財
政
政
策
担
当
大
臣
は
「
デ

フ
レ
と
い
う
の
は
よ
い
も
悪
い
も
な

い
、
デ
フ
レ
は
や
っ
ぱ
り
悪
い
。
こ

れ
は
マ
ク
ロ
経
済
的
に
解
決
を
要
す

る
問
題
で
あ
る
」
と
い
い
き
っ
て
い

る
（
０２
・
２
・
１２
記
者
会
見
）。

し
か
し
、
現
実
に
は
マ
ク
ロ
経
済

的
に
は
、
〇
二
年
か
ら
の
景
気
回
復

に
お
い
て
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率
は
年

平
均
三
・
六
％
で
あ
り
、
そ
の
う
ち

企
業
設
備
の
寄
与
度
は
一
・
三
ポ
イ
ン
ト

と
、
輸
出
の
一
・
六
ポ
イ
ン
ト

に
次
い
で
二

番
目
に
高
い
貢
献
と
な
っ
た
。
今
秋

〈
要
旨
〉
日
本
は
い
ま
だ
デ
フ
レ
か
ら
脱
却
で
き
な
い
で
い
る
。
デ
フ
レ
の
定
義
は
二
年
連
続
以
上
消
費

者
物
価
が
下
落
す
る
こ
と
で
あ
り
、
こ
の
定
義
に
あ
て
は
め
れ
ば
、
九
九
年
度
か
ら
始
ま
っ
た
デ
フ
レ
は

六
年
目
に
入
っ
て
い
る
。
〇
四
年
四
月
か
ら
七
月
ま
で
の
消
費
者
物
価
（
生
鮮
食
品
を
除
く
）
は
対
前
年

同
月
比
で
〇
・
二
％
下
落
し
て
い
る
。
九
九
年
度
か
ら
〇
三
年
度
ま
で
の
年
平
均
下
落
率
は
〇
・
五
％
で

あ
っ
た
か
ら
、
そ
れ
と
比
較
す
れ
ば
デ
フ
レ
の
度
合
い
は
和
ら
い
で
い
る
こ
と
に
な
る
。
い
わ
ゆ
る
「
緩

や
か
な
デ
フ
レ
」（
経
済
財
政
諮
問
会
議
０４
・
１
・
１８
）
の
状
態
に
あ
る
。
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デ
フ
レ
脱
却
は
み
え
た
か
？
�

「
借
手
と
し
て
の
家
計
」
を
登
場
さ
せ
る�

　
税
制
を�

政
策
転
換
な
く
し
て
成
長
軌
道
に
戻
れ
ず�

�

（
株
）
三
國
事
務
所
　
　�

　
代
表
取
締
役�

　
三
國
　
陽
夫�

維
持
さ
れ
る
過
去
の
成
長
パ
タ
ー
ン

日
本
経
済
の
高
度
成
長
期
に
お
い

て
、
そ
の
主
役
は
常
に
企
業
だ
っ

た
。
企
業
が
力
強
い
設
備
投
資
を
行

い
、
国
内
で
工
場
が
次
々
に
建
設
さ

れ
、
そ
の
た
び
に
新
た
な
雇
用
が
創

出
さ
れ
た
。
そ
し
て
内
需
を
大
き
く

上
回
る
ほ
ど
生
産
能
力
を
高
め
、
世

界
の
市
場
に
向
け
て
日
本
製
品
を
売

り
ま
く
っ
た
。

銀
行
が
、
こ
う
し
た
企
業
行
動
を

全
面
的
に
支
え
た
。
企
業
財
務
の
教

科
書
に
あ
る
よ
う
に
、「
投
資
を
利

益
で
回
収
す
る
こ
と
、
そ
し
て
借
入

れ
を
返
済
す
る
こ
と
」
を
全
面
的
に

押
し
出
し
た
の
で
は
、
企
業
の
設
備

投
資
に
制
約
が
生
じ
、
成
長
率
も
大

き
く
低
下
す
る
。
元
本
の
返
済
を
求

め
る
よ
り
は
、
銀
行
は
融
資
を
積
み

上
げ
、
企
業
の
成
長
に
期
待
し
た
。

そ
し
て
売
上
げ
が
増
え
続
け
れ
ば
、

借
入
金
は
相
対
的
に
小
さ
く
な
り
、

返
済
し
た
も
同
然
だ
っ
た
。
企
業
と

銀
行
が
二
人
三
脚
で
こ
そ
成
し
え
た

日
本
経
済
の
成
長
パ
タ
ー
ン
で
あ

る
。こ

の
成
長
パ
タ
ー
ン
の
根
幹
は
、

い
ま
で
も
維
持
さ
れ
て
い
る
。
む
し

ろ
企
業
を
支
え
る
関
係
は
強
化
さ
れ

た
よ
う
に
も
み
え
る
。
不
良
債
権
を

抱
え
た
銀
行
に
代
わ
っ
て
、
日
銀
に

よ
る
ゼ
ロ
金
利
と
量
的
緩
和
そ
し
て

財
務
省
に
よ
る
円
売
り
・
ド
ル
買
い

介
入
が
企
業
の
支
え
役
と
な
っ
て
登

場
し
て
い
る
。

〈
要
旨
〉
今
回
の
景
気
回
復
が
本
格
的
な
成
長
軌
道
に
確
実
に
乗
る
こ
と
を
だ
れ
し

も
願
っ
て
い
る
。
し
か
し
、
そ
の
た
め
に
は
日
本
経
済
の
構
造
が
変
わ
る
こ
と
が
前

提
だ
。
こ
れ
ま
で
は
、
企
業
が
設
備
投
資
を
先
行
さ
せ
、
内
需
を
超
え
て
生
産
を
拡

大
し
、
輸
出
を
増
加
さ
せ
黒
字
を
た
め
込
ん
で
き
た
。
こ
の
黒
字
自
体
は
生
産
を
増

や
し
そ
し
て
経
済
成
長
に
寄
与
す
る
。
し
か
し
黒
字
に
伴
う
資
本
輸
出
は
、
赤
字
国

で
あ
る
ア
メ
リ
カ
に
お
カ
ネ
を
渡
し
て
使
っ
て
も
ら
う
に
等
し
く
、
そ
の
分
日
本
の

内
需
は
減
少
し
、
デ
フ
レ
を
引
き
起
こ
す
。
こ
れ
か
ら
は
、
銀
行
は
企
業
で
は
な
く

家
計
に
お
カ
ネ
を
積
極
的
に
貸
し
て
、
内
需
拡
大
す
る
こ
と
が
不
可
欠
と
な
っ
て
い

る
。
銀
行
に
と
っ
て
は
、
新
た
に
貸
出
が
大
き
く
増
え
、
マ
ネ
ー
サ
プ
ラ
イ
を
増
加

さ
せ
る
こ
と
に
も
な
る
。
こ
の
た
め
に
は
税
制
変
更
が
カ
ギ
と
な
る
。

２００４．９．２０金融財政事情33




