
「
デ
フ
レ
」
と
共
存
す
る
景
気
回
復
へ
の
洞
察
を�

ま
っ
た
く
異
な
る
環
境
下
で
採
用
し
た
政
策
続
行
の
是
非�

【特集】�

景
気
の
回
復
基
調
が
鮮
明
に
な
る
に
つ
れ
て
、
〇
一
年
三
月
か
ら

続
く
日
銀
の
量
的
緩
和
政
策
の
転
換
を
巡
る
、
い
わ
ゆ
る
「
出
口

論
」
が
浮
上
し
て
い
る
。
当
時
日
銀
副
総
裁
と
し
て
こ
の
政
策
決

定
に
深
く
関
与
し
た
山
口
泰
氏
に
想
定
さ
れ
る
量
的
緩
和
解
除
の

プ
ロ
セ
ス
を
論
じ
て
も
ら
う
と
と
も
に
、
識
者
が
「
出
口
」
に
向

け
て
の
条
件
を
提
起
す
る
。�

山口　　泰�
 （前日本銀行副総裁）�

金
融
政
策
「
出
口
」
へ
の
視
点
�

―
長
期
金
利
に
働
き
か
け
た
時
間
軸
効
果
―

量
的
緩
和
政
策
決
定
の
背
景

現
在
、
金
融
政
策
が
お
か
れ
て
い

る
環
境
を
考
え
る
前
提
と
し
て
、
〇

一
年
三
月
に
量
的
緩
和
を
決
定
し
た

際
の
背
景
を
私
な
り
に
要
約
し
て
お

き
た
い
。
当
時
は
ア
メ
リ
カ
の
Ｉ
Ｔ

バ
ブ
ル
が
崩
壊
し
た
直
後
で
日
本
の

景
気
も
足
踏
み
状
態
と
な
り
つ
つ
あ

り
、
先
行
き
回
復
の
展
望
を
描
け
な

く
な
っ
て
い
た
。
し
た
が
っ
て
、
物

価
面
で
も
需
要
の
弱
さ
に
由
来
す
る

デ
フ
レ
圧
力
が
強
ま
っ
て
い
く
可
能

性
が
高
い
と
考
え
た
。
さ
ら
に
厳
し

い
こ
と
に
株
価
の
下
落
と
景
気
の
悪

化
と
い
う
両
面
か
ら
、
金
融
シ
ス
テ

量
的
緩
和
政
策
の
開
始
か
ら
三
年
数
カ
月
が
た
ち
、
金
融
経
済
環
境
も
大
き
く
変
わ
り
つ
つ
あ
る
。
物
価

下
落
も
需
要
要
因
の
後
退
に
よ
る
も
の
で
は
な
く
サ
プ
ラ
イ
・
サ
イ
ド
の
事
情
、
す
な
わ
ち
生
産
性
の
上

昇
、
企
業
収
益
の
改
善
に
よ
る
面
が
大
き
い
。
し
た
が
っ
て
何
が
な
ん
で
も
「
デ
フ
レ
克
服
」
を
目
標
に

政
策
を
続
行
す
べ
き
か
ど
う
か
問
わ
れ
る
だ
ろ
う
。
日
本
は
欧
米
と
同
じ
よ
う
に
イ
ン
フ
レ
を
作
り
出
さ

な
い
と
経
済
発
展
が
で
き
な
い
わ
け
で
は
な
い
。
日
本
の
イ
ン
フ
レ
に
な
り
に
く
い
体
質
を
活
用
す
べ
き

で
あ
る
。

（
編
集
部
）
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ゼ
ロ
金
利
下
で
も 

金
融
政
策
は
有
効

　

学
生
時
代
に
経
済
学
を
習
っ
た
者

な
ら
、
日
銀
の
行
う
金
融
政
策
は
、

公
定
歩
合
の
引
上
げ
・
引
下
げ
、
債

券
・
手
形
市
場
で
の
売
買
（
公
開
市

場
操
作
）、
預
金
準
備
率
の
引
上
げ

・
引
下
げ
の
三
つ
で
あ
る
と
教
科
書

に
書
か
れ
て
い
た
こ
と
を
覚
え
て
い

る
だ
ろ
う
。
こ
れ
ら
は
結
局
、
金
利

を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
し
貸
出
資
金
量
な

ど
を
通
じ
て
、
経
済
活
動
に
影
響
を

与
え
る
も
の
で
あ
る
。
と
こ
ろ
が
、

現
在
の
金
利
は
ゼ
ロ
で
あ
り
、
し
か

も
動
か
な
い
。
い
っ
た
い
ど
の
よ
う

に
し
て
金
融
政
策
は
経
済
活
動
に
影

響
を
与
え
る
の
だ
ろ
う
か
。
学
生
時

代
に
習
っ
た
金
融
政
策
理
論
は
も
う

通
用
し
な
い
の
だ
ろ
う
か
。

　

九
〇
年
代
日
本
経
済
の
停
滞
は
歴

史
上
ま
れ
に
み
る
事
件
で
、
三
〇
年

代
の
大
恐
慌
の
「
流
動
性
の
罠
」
と

同
じ
状
況
に
陥
っ
た
。
多
く
の
日
本

の
識
者
は
次
の
よ
う
に
い
っ
た
。

「
大
恐
慌
は
戦
争
と
い
う
究
極
の
積

極
財
政
策
に
よ
っ
て
し
か
脱
出
で
き

な
か
っ
た
。
ニ
ュ
ー
デ
ィ
ー
ル
政
策

に
よ
る
大
規
模
な
公
共
投
資
で
大
恐

慌
は
克
服
で
き
た
」。
代
表
的
な
日

本
の
経
済
学
の
教
科
書
に
も
こ
う
書

か
れ
て
い
る
。「
金
利
が
ゼ
ロ
に
な

る
よ
う
な
流
動
性
の
罠
の
状
態
に
お

い
て
金
融
政
策
は
無
力
で
あ
っ
て
財

政
政
策
し
か
効
果
が
な
い
」。

　

し
か
し
経
済
学
の
最
新
の
研
究
で

は
、
大
恐
慌
脱
出
は
積
極
財
政
政
策

で
は
な
く
金
融
緩
和
で
実
現
で
き
た

こ
と
が
明
ら
か
に
さ
れ
て
い
る
。
そ

の
理
由
は
金
本
位
制
か
ら
の
離
脱
に

よ
る
金
融
緩
和
政
策
に
見
出
せ
る
。

　

国
際
経
済
学
で
は
、
為
替
の
安

��金融財政事情２００４．  ９．  ６

ゼ
ロ
金
利
で
も
金
融
政
策
は
有
効
だ
と
学
者
は
い
う
。
金
利
も
動
か
せ
な
い
の
に
と
思
う
か
も
し
れ
な
い

が
、
人
々
が
将
来
に
対
し
て
ど
の
よ
う
に
「
予
想
」
す
る
か
に
よ
っ
て
人
々
の
経
済
活
動
が
変
わ
る
と
い
う

経
路
を
考
え
る
と
、
金
融
政
策
で
も
効
果
が
あ
る
。
最
新
の
金
融
理
論
は
、「
予
想
」
の
考
え
方
を
取
り
入

れ
て
い
る
。
た
と
え
ば
、
今
期
の
総
需
要
は
将
来
の
実
質
短
期
金
利
に
依
存
し
て
決
ま
る
の
で
、
将
来
の
金

融
政
策
に
関
す
る
予
想
が
重
要
に
な
っ
て
い
る
が
、
中
央
銀
行
が
そ
の
金
融
政
策
の
目
標
達
成
に
つ
い
て
、

曖
昧
で
信
認
が
得
ら
れ
な
い
と
、
予
想
形
成
に
及
ぼ
す
効
果
も
不
確
定
に
な
る
。
こ
の
意
味
で
中
央
銀
行
の

「
コ
ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
」
が
重
要
で
あ
る
。
こ
の
コ
ミ
ッ
ト
メ
ン
ト
と
い
う
言
葉
は
、
具
体
的
な
目
標
を
時
間

h
is

を
区
切
っ
て
行
う
こ
と
を
約
束
す
る
こ
と
だ
。
ま
た
、
金
融
政
策
で
は
歴
史
依
存
性
（   

to
ry
d
e
-

  
    
 
 

p
e
n
d
e
n
c
e

 
 
 
 
 
 
 
 
）
と
民
間
主
体
の
将
来
の
短
期
金
利
に
関
す
る
予
想
を
適
切
に
管
理
す
る
こ
と
が
重
要
で
あ

り
、
そ
の
観
点
か
ら
み
る
と
、
量
的
緩
和
政
策
の
解
除
を
急
ぐ
べ
き
で
は
な
い
。
出
口
戦
略
に
は
中
央
銀
行

の
目
標
が
は
っ
き
り
す
る
物
価
水
準
目
標
（
イ
ン
フ
レ
目
標
の
一
種
）
が
望
ま
し
い
。

早稲田大学　�

講師　高橋　洋一�
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「出口」でこそ物価水準ターゲティング�
が意味をもつ�

量的緩和政策解除を急ぐな�



量
的
緩
和
政
策
は 

〇
五
年
も
継
続
か

　

実
質
経
済
成
長
率
が
三
％
前
後
の

水
準
を
〇
三
年
度
、
〇
四
年
度
と
続

け
て
い
る
状
況
下
で
、
日
本
銀
行
の

政
策
、
と
り
わ
け
出
口
政
策
の
行
方

が
関
心
を
呼
ぶ
状
況
と
な
っ
て
い

る
。
日
本
銀
行
は
昨
年
一
〇
月
一
〇

日
に
量
的
緩
和
政
策
を
解
除
す
る
た

め
の
三
つ
の
条
件
を
明
確
に
し
て
い

る
が
、
現
在
の
景
気
の
状
況
か
ら
こ

れ
ら
の
三
条
件
が
整
っ
て
く
る
時
期

を
予
想
す
る
と
、
〇
四
年
中
に
は
な

く
〇
五
年
に
お
い
て
も
不
十
分
な
形

で
し
か
満
た
さ
れ
な
い
と
考
え
ら
れ

る
。
そ
の
背
景
に
つ
い
て
検
討
し
て

お
こ
う
。

　

ま
ず
経
済
の
動
き
で
あ
る
が
、
今

年
度
の
「
経
済
財
政
白
書
」
も
分
析

し
て
い
る
よ
う
に
、
回
復
の
足
取
り

は
顕
著
で
は
あ
る
が
、
そ
の
土
台
は

堅
い
と
は
い
い
き
れ
ず
消
費
者
や
企

業
経
営
者
の
マ
イ
ン
ド
し
だ
い
で
ま

だ
基
盤
に
は
も
ろ
い
面
が
あ
る
。
経

済
は
人
々
の
予
想
を
上
回
っ
て
拡
大

し
企
業
収
益
も
堅
調
な
動
き
を
示
し

て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
最
近
の

日
本
の
株
価
が
い
ま
一
つ
上
昇
し
て

こ
な
い
こ
と
に
象
徴
さ
れ
て
い
る
よ

う
に
、
経
済
・
景
気
の
先
行
き
の
軌

道
を
見
通
す
こ
と
は
依
然
と
し
て
む

ず
か
し
く
、
不
確
実
性
要
因
が
多

い
。

　

日
本
銀
行
が
こ
う
し
た
経
済
の
状

況
下
で
物
価
を
ど
の
よ
う
に
み
る
か

に
つ
い
て
焦
点
を
合
わ
せ
れ
ば
、
影

響
を
与
え
る
大
き
な
要
因
と
し
て
石

油
価
格
、
需
給
ギ
ャ
ッ
プ
、
為
替
レ

ー
ト
の
動
き
、
株
価
や
土
地
の
価
格
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日
本
銀
行
が
昨
年
一
〇
月
に
示
し
た
三
つ
の
解
除
条
件
の
達
成
時
期
を
考
え
た
場
合
、
量
的
緩
和
政
策
自
体
は
〇
五
年
中
も
継

続
さ
れ
よ
う
。
も
っ
と
も
、
量
的
緩
和
の
度
合
い
に
は
変
更
の
余
地
が
あ
り
、
市
場
の
反
応
を
み
な
が
ら
少
し
ず
つ
弱
め
ソ
フ

ト
ラ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
目
指
す
手
法
が
常
識
的
に
考
え
ら
れ
る
。
金
融
政
策
の
出
口
政
策
で
最
も
む
ず
か
し
い
ハ
ー
ド
ル
は
、
国

債
価
格
に
悪
影
響
を
及
ぼ
す
点
で
あ
る
。
わ
が
国
の
金
融
市
場
が
お
か
れ
て
い
る
現
在
の
セ
ッ
テ
ィ
ン
グ
を
土
台
に
し
て
考
え

る
必
要
が
あ
り
、
イ
ン
フ
レ
タ
ー
ゲ
ッ
ト
論
に
つ
い
て
も
同
様
で
あ
る
。
ま
た
家
計
部
門
の
供
給
す
る
資
金
の
約
半
分
が
公
的

な
部
門
に
流
れ
て
い
た
と
い
う
資
金
循
環
の
ゆ
が
み
を
放
置
し
た
ま
ま
金
融
政
策
論
議
を
行
っ
て
も
、
現
実
的
な
政
策
に
は
結

び
つ
か
な
い
。
日
本
銀
行
の
金
融
政
策
は
、
こ
う
し
た
制
約
条
件
の
も
と
で
セ
カ
ン
ド
ベ
ス
ト
を
狙
わ
ざ
る
を
え
な
い
。

【
特
集
】
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不
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融
政
策
を
制
約�
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