
【特集】�

Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託
に
関
す
る
〝
撹
乱
要
因
〞
は
あ
る
も
の
の
、

三
菱
東
京
と
Ｕ
Ｆ
Ｊ
と
の
経
営
統
合
は
既
定
方
針
と
し
て

進
展
す
る
も
の
と
思
わ
れ
た
が
、
七
月
三
〇
日
、
突
如
三

井
住
友
Ｆ
Ｇ
の
西
川
社
長
が
Ｕ
Ｆ
Ｊ
へ
の
経
営
統
合
申
入

れ
を
表
明
す
る
に
及
ん
で
状
況
は
異
例
の
展
開
と
な
っ
て

い
る
。
三
菱
東
京
、
三
井
住
友
ど
ち
ら
に
も
Ｕ
Ｆ
Ｊ
統
合
の
戦
略
的
根
拠
が
あ
り
、
三
グ
ル
ー
プ

に
集
約
さ
れ
よ
う
と
し
て
い
る
メ
ガ
バ
ン
ク
の
「
最
後
の
覇
権
争
い
」�

の
様
相
を
呈
し
て
き
た
。�

三
井
住
友
、�

三
菱
東
京
に
対
抗
し
て�

Ｕ
Ｆ
Ｊ
へ
経
営
統
合
申
入
れ�

選
択
に
株
主
へ
の
説
明
責
任
を
迫
ら
れ
る
Ｕ
Ｆ
Ｊ
経
営
陣�

異
例
の
展
開
と
な
る�

Ｕ
Ｆ
Ｊ
統
合
問
題�

仮
処
分
命
令
を
機
に

急
展
開

「
裁
判
所
が
こ
ち
ら
の
主
張
を
こ

れ
ほ
ど
完
全
に
受
け
入
れ
て
く
れ
る

と
は
思
わ
な
か
っ
た
。
基
本
合
意
の

法
的
拘
束
力
に
つ
い
て
は
自
信
を
も

っ
て
い
た
が
、
保
全
の
必
要
性
に
つ

い
て
裁
判
所
が
ど
う
判
断
す
る
か
は

や
は
り
不
安
だ
っ
た
」（
住
友
信
託

関
係
者
）。

Ｕ
Ｆ
Ｊ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
玉

東
京
地
裁
が
Ｕ
Ｆ
Ｊ
に
発
し
た
情
報
提
供
・
協
議
禁
止
の
仮
処
分
命
令
は
、
三
菱
東
京
と
の
経
営
統
合
に

向
け
た
交
渉
を
停
止
さ
せ
た
の
み
な
ら
ず
、
三
井
住
友
に
よ
る
新
た
な
経
営
統
合
の
プ
ロ
ポ
ー
ザ
ル
と
い

う
思
わ
ぬ
展
開
に
つ
な
が
っ
た
。
Ｕ
Ｆ
Ｊ
経
営
陣
は
東
京
高
裁
の
決
定
を
受
け
、
す
ぐ
さ
ま
三
菱
東
京
と

三
井
住
友
の
ど
ち
ら
を
選
択
す
る
か
決
断
を
迫
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
。
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【
緊
急
特
集
】

異
例
の
展
開
と
な
る
Ｕ
Ｆ
Ｊ
統
合
問
題
�

欧
米
大
銀
行
を
凌
ぐ
独
自
の
銀
行
モ
デ
ル
を�

真
の
グ
ロ
ー
バ
ル
・
ト
ッ
プ
・
テ
ン
へ
の
出
発�

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
―
期
待
と
課
題
―�

一
橋
大
学
大
学
院�

国
際
企
業
戦
略
研
究
科�

教
授
　

安
田
　
隆
二�

銀
行
再
生
へ
の
序
幕
の
終
わ
り

規
模
以
上
に
大
き
な
意
味
合
い

は
、
メ
ガ
バ
ン
ク
の
な
か
で
唯
一
深

刻
な
経
営
不
安
に
あ
っ
た
Ｕ
Ｆ
Ｊ
が

Ｍ
Ｔ
Ｆ
Ｇ
に
合
併
さ
れ
三
メ
ガ
バ
ン

ク
体
制
が
確
立
す
る
こ
と
で
、
十
数

年
に
わ
た
る
日
本
の
銀
行
界
の
混
迷

と
、
不
良
債
権
問
題
の
危
機
に
終
止

符
が
打
た
れ
た
こ
と
で
あ
る
。

当
初
ど
お
り
の
合
併
が
実
現
す
れ

ば
、
日
本
の
銀
行
界
は
、
今
後
は
三

つ
の
金
融
グ
ル
ー
プ
を
軸
に
、
再
生

プ
ロ
セ
ス
を
加
速
さ
せ
な
が
ら
、
新

し
い
銀
行
モ
デ
ル
の
創
造
を
目
指
し

た
競
争
を
本
格
化
す
る
こ
と
に
な

る
。
新
し
い
ス
テ
ー
ジ
に
入
っ
た
の

で
あ
る
。
も
し
Ｕ
Ｆ
Ｊ
が
ま
だ
放
置

さ
れ
て
い
た
ら
、
大
口
融
資
先
の
信

用
不
安
は
日
本
経
済
を
揺
ら
し
、
国

民
の
銀
行
不
信
は
ぬ
ぐ
え
な
か
っ
た

で
あ
ろ
う
。
そ
し
て
、
も
し
再
度
公

的
資
金
が
投
入
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ

た
ら
、
Ｕ
Ｆ
Ｊ
は
外
資
の
格
好
の
買

公
的
資
金
に
頼
る
こ
と
を
よ
し
と
せ
ず
、
独
力
で
米
国
基
準
で
も
健
全
と
評
価
さ
れ
る
経
営
を
続
け
て
き
た
Ｍ

Ｔ
Ｆ
Ｇ
が
、
不
良
債
権
に
傷
つ
き
財
務
体
力
を
弱
ら
せ
た
Ｕ
Ｆ
Ｊ
銀
行
を
、
あ
え
て
こ
の
時
期
に
合
併
し
よ
う

と
し
て
い
る
。
三
井
住
友
銀
行
が
合
併
劇
に
名
乗
り
を
あ
げ
て
、
今
後
の
合
併
交
渉
に
予
断
は
許
せ
な
く
な
っ

た
が
、
Ｍ
Ｔ
Ｆ
Ｇ
は
、
リ
テ
ー
ル
バ
ン
キ
ン
グ
や
信
託
ビ
ジ
ネ
ス
で
の
シ
ナ
ジ
ー
が
大
き
い
合
併
を
行
う
こ
と

で
、�
グ
ロ
ー
バ
ル
・
ト
ッ
プ
・
テ
ン
�
の
切
符
を
確
実
に
手
に
入
れ
る
こ
と
に
な
る
。
不
良
債
権
処
理
や
資

本
支
援
の
負
担
、
公
的
資
金
の
継
承
、
そ
し
て
組
織
統
合
の
面
倒
さ
が
あ
る
に
し
ろ
、
な
に
よ
り
も
、
一
九
〇

兆
円
の
資
産
と
一
・
四
兆
円
の
業
務
純
益
の
�
規
模
は
力
�
で
あ
る
。
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