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Ｉ
Ｔ
企
業
の
証
券
進
出
�

ネ
ッ
ト
企
業
と
金
融
の
垣
根
は�

ど
ん
ど
ん
低
く
な
る�

楽
天
の
顧
客
基
盤
を
投
資
家
層
の
拡
大
に
つ
な
げ
る�

Ｄ
Ｌ
Ｊ
デ
ィ
レ
ク
ト
Ｓ
Ｆ
Ｇ
証
券
社
長�

（
楽
天
金
融
事
業
カ
ン
パ
ニ
ー
社
長
）
　�

　
　
國
重
　
惇
史�

金
融
と
の
親
和
性
は
高
い

楽
天
が
証
券
会
社
を
買
収
し
た

目
的
は
何
か
。
他
の
オ
ン
ラ
イ
ン
シ

ョ
ッ
プ
と
同
様
、
品
揃
え
の
一
つ
と

し
て
金
融
商
品
を
販
売
し
た
い
の

か
、
あ
る
い
は
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
そ
の

も
の
に
注
目
し
て
い
る
の
か

一
言
で
い
え
ば
、
モ
ノ
の
デ
リ
バ

リ
ー
を
伴
わ
な
い
点
で
ネ
ッ
ト
企
業

と
金
融
は
親
和
性
が
高
い
と
い
う
こ

と
だ
。
ま
た
、
楽
天
の
三
木
谷
社
長

が
銀
行
出
身
で
金
融
に
関
す
る
知
識

が
豊
富
で
、
関
心
も
高
い
。
楽
天
に

は
さ
ま
ざ
ま
な
オ
ン
ラ
イ
ン
シ
ョ
ッ

プ
が
出
店
し
て
い
る
が
、
こ
れ
ま
で

金
融
商
品
は
扱
わ
な
か
っ
た
。
実
は

Ｄ
Ｌ
Ｊ
も
楽
天
へ
の
出
店
を
計
画
し

た
こ
と
が
あ
る
が
、
楽
天
サ
イ
ド
か

ら
「
金
融
業
か
ら
の
出
店
は
原
則
と

し
て
認
め
て
い
な
い
」
と
い
わ
れ
て

断
念
し
た
こ
と
が
あ
る
。
推
測
だ

が
、
三
木
谷
社
長
は
銀
行
、
証
券
、

保
険
会
社
の
商
品
を
た
ん
に
オ
ン
ラ

イ
ン
シ
ョ
ッ
プ
に
並
べ
る
だ
け
で
は

な
く
、
自
ら
金
融
業
へ
進
出
す
る
構

想
を
ず
っ
と
思
い
描
い
て
い
た
の
か

も
し
れ
な
い
。
そ
こ
に
Ｄ
Ｌ
Ｊ
株
が

売
り
に
出
さ
れ
る
と
い
う
話
を
聞
い

て
、
買
収
に
踏
み
切
っ
た
の
だ
ろ

う
。

楽
天
は
い
ず
れ
他
の
金
融
ビ
ジ

〇
三
年
秋
以
降
、
楽
天
、
ラ
イ
ブ
ド
ア
、
Ｃ
Ｓ
Ｋ
と
い
う
有
力
な
ネ
ッ
ト
・
Ｉ
Ｔ
関
連
企
業
が
相
次
い
で
証
券
会

社
を
買
収
し
た
。
証
券
界
に
と
っ
て
は
ネ
ッ
ト
専
業
証
券
と
い
う
新
業
態
が
誕
生
し
た
九
〇
年
代
末
期
に
次
ぐ

「
第
二
次
参
入
ラ
ッ
シ
ュ
」
と
も
い
え
る
。
楽
天
に
よ
る
買
収
に
つ
い
て
、
Ｄ
Ｌ
Ｊ
デ
ィ
レ
ク
ト
Ｓ
Ｆ
Ｇ
証
券

（
七
月
四
日
か
ら
「
楽
天
証
券
」）
社
長
で
楽
天
金
融
事
業
カ
ン
パ
ニ
ー
社
長
も
兼
務
す
る
こ
と
に
な
っ
た
國
重

惇
史
氏
に
、
楽
天
に
よ
る
買
収
の
狙
い
と
今
後
の
Ｄ
Ｌ
Ｊ
の
ビ
ジ
ネ
ス
展
開
に
つ
い
て
話
を
聞
い
た
。
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Ｉ
Ｔ
企
業
の
証
券
進
出
�

再
編
渦
中
の
ネ
ッ
ト
証
券
業
界
、�

専
業
大
手
六
社
の
動
向�

明
確
な
顧
客
タ
ー
ゲ
ッ
ト
の
設
定
が
優
劣
を
決
定
づ
け
る�

ス
ト
ッ
ク
・
リ
サ
ー
チ�

取
締
役
シ
ニ
ア
ア
ナ
リ
ス
ト�

　

大
和
田
　
智
美�

ネ
ッ
ト
専
業
証
券
の
変
遷

ま
ず
、
今
年
に
入
り
業
界
再
編
が

活
発
化
し
た
理
由
、
ま
た
今
後
の
動

き
を
予
測
す
る
う
え
で
も
ネ
ッ
ト
専

業
証
券
の
こ
れ
ま
で
の
経
緯
を
整
理

し
て
お
き
た
い
。

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
に
よ
る
株
取
引

サ
ー
ビ
ス
は
、
店
舗
型
証
券
の
第
三

の
チ
ャ
ネ
ル
と
い
う
位
置
付
け
で
始

ま
っ
た
。
九
六
年
、
大
和
証
券
が
ト

ッ
プ
を
切
り
、
そ
の
後
九
七
年
に
野

村
証
券
、
今
川
三
澤
屋
証
券
（
現
リ

テ
ラ
・
ク
レ
ア
）
な
ど
が
開
始
、
九

八
〜
〇
〇
年
に
は
準
大
手
、
中
小
証

券
が
続
々
と
サ
ー
ビ
ス
を
開
始
す

る
。
た
と
え
ば
、
九
八
年
に
は
コ
ス

モ
、
丸
八
、
岩
井
、
九
九
年
に
は
オ

リ
ッ
ク
ス
、
日
本
グ
ロ
ー
バ
ル
、
〇

〇
年
に
は
日
興
、
内
藤
な
ど
が
開
始

し
て
お
り
、
ピ
ー
ク
時
に
は
六
〇
社

が
ネ
ッ
ト
取
引
を
手
が
け
た
。

店
舗
を
も
た
な
い
ネ
ッ
ト
専
業
証

券
は
九
九
年
一
〇
月
の
株
式
手
数
料

自
由
化
を
期
に
相
次
い
で
登
場
し

た
。
一
時
は
一
五
社
程
度
ま
で
増
加

し
た
が
、
合
併
や
撤
退
な
ど
に
よ
り

現
在
は
八
社
に
落
ち
着
い
て
い
る

（
注
１
）。サ

ー
ビ
ス
開
始
当
初
の

顧
客
タ
ー
ゲ
ッ
ト
層

ネ
ッ
ト
専
業
証
券
の
ビ
ジ
ネ
ス
は

基
本
的
に
は
安
価
な
手
数
料
で
多
く

の
顧
客
を
獲
得
す
る
薄
利
多
売
モ
デ

ル
で
あ
り
、
ま
ず
は
顧
客＝

口
座
数

の
獲
得
が
目
標
に
な
る
。
サ
ー
ビ
ス

開
始
当
初
、
こ
の
点
は
各
社
と
も
共

通
し
て
い
た
が
、
違
っ
た
の
は
顧
客

タ
ー
ゲ
ッ
ト
だ
。
こ
れ
に
よ
り
、
現

在
の
上
位
三
社
・
下
位
三
社
の
構
造

が
で
き
あ
が
っ
た
と
い
っ
て
も
よ

い
。松

井
証
券
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
は
非
常

に
明
確
で
、
株
取
引
経
験
者
か
つ
店

舗
の
取
引
で
は
手
数
料
や
対
面
の
煩

わ
し
さ
に
不
満
な
ヘ
ビ
ー
ユ
ー
ザ
ー

だ
。
ボ
ッ
ク
ス
レ
ー
ト
と
い
う
イ
ン

パ
ク
ト
の
あ
る
手
数
料
に
よ
っ
て
売

買
頻
度
の
高
い
デ
イ
ト
レ
ー
ダ
ー
を

〇
三
年
後
半
か
ら
〇
四
年
に
か
け
、
ネ
ッ
ト
証
券
の
合
併
・
買
収
が
活
発
化
し
た
。
〇
三
年
一
一
月
に
楽
天
が
専
業

大
手
の
Ｄ
Ｌ
Ｊ
デ
ィ
レ
ク
ト
Ｓ
Ｆ
Ｇ
証
券
を
買
収
、
〇
四
年
三
月
に
は
マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
と
日
興
ビ
ー
ン
ズ
証
券
の

経
営
統
合
が
発
表
さ
れ
た
。
ネ
ッ
ト
専
業
以
外
で
は
、
ラ
イ
ブ
ド
ア
に
よ
る
日
本
グ
ロ
ー
バ
ル
証
券
（
日
興
証
券

系
）
の
買
収
、
Ｃ
Ｓ
Ｋ
に
よ
る
コ
ス
モ
証
券
（
り
そ
な
銀
行
系
）
の
買
収
な
ど
が
あ
る
。
ネ
ッ
ト
専
業
証
券
�
元

年
�
か
ら
五
年
が
過
ぎ
た
い
ま
、
大
手
各
社
の
生
き
残
り
を
か
け
た
新
た
な
競
争
が
始
ま
っ
た
と
い
え
る
。
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