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山  

崎
　
　
元�
わ
が
国
に
お
け
る
投
資
信
託
定
着
の
条
件
を
探
る�

運
用
会
社
は�

独
自
の
販
路
開
拓
し
て�

低
コ
ス
ト
販
売
を�

ま
た
も
一
過
性
の
ブ
ー
ム
か

昨
年
後
半
来
の
わ
が
国
株
式
市
場
の

低
迷
を
映
し
て
、
一
時
は
ブ
ー
ム
と
の

声
も
あ
っ
た
投
資
信
託
の
販
売
に
ブ
レ

ー
キ
が
か
か
っ
て
い
る
よ
う
だ
。
投
信

の
残
高
は
、
昨
年
六
月
時
点
で
六
〇
兆

円
を
超
え
る
と
こ
ろ
ま
で
積
み
上
が
っ

た
が
、
一
二
月
末
の
時
点
で
は
五
〇
兆

円
を
下
回
っ
た
も
よ
う
だ
。
し
か
も
公

社
債
投
信
の
占
め
る
比
率
が
大
き
く
、

株
式
投
信
は
一
四
兆
六
〇
〇
〇
億
円
に

す
ぎ
な
い
。
内
容
的
に
は
、
一
九
八
〇

年
代
末
期
の
投
信
ブ
ー
ム
に
は
る
か
に

及
ば
な
い
現
状
と
い
え
よ
う
。
し
か

も
、
こ
れ
ま
で
大
き
な
残
高
を
占
め
て

き
た
、
公
社
債
投
信
、
中
国
フ
ァ
ン

ド
、
Ｍ
Ｍ
Ｆ
と
い
っ
た
商
品
は
、
こ
の

四
月
以
降
に
導
入
さ
れ
る
保
有
債
券
の

時
価
評
価
の
拡
大
で
、
こ
れ
ま
で
の
よ

う
な
�
預
金
よ
り
も
確
実
に
少
し
有

利
�
と
い
っ
た
商
品
性
を
失
う
の
で
、

残
高
の
急
減
が
予
想
さ
れ
る
。
代
替
商

品
で
、
こ
の
落
込
み
の
す
べ
て
を
カ
バ

ー
す
る
こ
と
は
む
ず
か
し
い
だ
ろ
う
か

ら
、
投
信
業
界
の
現
状
は
必
ず
し
も
楽

観
的
な
も
の
で
は
な
い
。

昨
年
初
頭
ま
で
の
ブ
ー
ム
と
い
え
る

時
期
に
勇
名
を
は
せ
た
、�
カ
リ
ス
マ

・
フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ジ
ャ
ー
�
達
の
話
題

を
聞
く
機
会
も
減
っ
て
き
た
。
投
信
の

よ
う
な
コ
ン
シ
ュ
ー
マ
ー
向
け
の
商
品

で
は
、�
カ
リ
ス
マ
�
や
�
ア
イ
ド
ル
�

と
い
っ
た
存
在
も
重
要
な
面
が
あ
る
の

で
、
ビ
ジ
ネ
ス
上
は
彼
ら
を
育
て
、
ま

株
式
市
場
の
低
迷
を
反
映
し
て
投
信
の
販
売
に
も
ブ
レ
ー
キ
が
か
か
り
、
中
国
フ
ァ
ン
ド
等
の
保
有
債
券
の
時
価
評
価
拡
大
な
ど
、

ふ
た
た
び
投
信
業
界
は
試
練
の
時
期
を
迎
え
て
い
る
。
こ
の
試
練
を
乗
り
越
え
て
投
信
が
投
資
家
に
と
っ
て
よ
り
望
ま
し
い
商
品
と

な
り
、
普
及
す
る
こ
と
は
、
日
本
の
金
融
制
度
改
革
の
進
�
状
況
を
示
す
メ
ル
ク
マ
ー
ル
と
も
い
え
よ
う
。
し
か
し
、
こ
こ
数
年
間

に
新
規
設
定
さ
れ
た
投
信
の
商
品
性
を
み
る
限
り
、
必
ず
し
も
投
資
家
に
と
っ
て
望
ま
し
い
と
は
い
え
な
い
傾
向
も
散
見
さ
れ
る
。

そ
の
最
大
の
ポ
イ
ン
ト
は
販
売
手
数
料
、
信
託
報
酬
の
上
昇
傾
向
だ
。
そ
こ
で
、
本
稿
で
は
投
信
が
投
資
家
に
と
っ
て
メ
リ
ッ
ト
を

も
た
ら
す
商
品
で
あ
る
た
め
の
条
件
を
確
認
し
、
商
品
供
給
サ
イ
ド
に
突
き
つ
け
ら
れ
て
い
る
課
題
を
い
く
つ
か
指
摘
し
た
い
。
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マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
社
長�

松  

本
　
　
大�

徹
底
し
て
個
人
投
資
家
の�

     
目
線
に
立
っ
た
投
信
販
売
を
心
が
け
る�

投
信
は
単
位
株
制
度
の
も
と
で
は�

個
人
投
資
家
の
分
散
投
資
を
可
能�

に
す
る
重
要
な
手
段�

商
品
厳
選
し

わ
か
り
や
す
さ
を
追
求

投
信
販
売
に
は
い
つ
か
ら
取
り
組

ん
で
い
る
か

九
九
年
一
〇
月
一
日
の
当
社
開
業
か

ら
、
力
を
入
れ
て
取
り
組
ん
で
い
る
。

二
〇
〇
〇
年
九
月
末
の
投
信
受
益
権
・

預
り
資
産
残
高
は
Ｍ
Ｒ
Ｆ
を
除
く
と
約

一
〇
〇
億
円
、
こ
の
う
ち
株
式
投
信
が

約
七
〇
億
円
を
占
め
て
い
る
。
運
用
会

社
か
ら
聞
く
限
り
、
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券

の
な
か
で
は
ト
ッ
プ
の
実
績
だ
ろ
う
。

一
日
当
り
の
平
均
注
文
件
数
も
順
調

に
伸
び
続
け
、
二
〇
〇
〇
年
一
二
月
に

は
四
九
一
件
（
Ｍ
Ｒ
Ｆ
除
く
）
に
達
し

て
お
り
、
解
約
率
も
き
わ
め
て
低
い
。

オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
で
は
顧
客
が
ホ
ー
ム

ペ
ー
ジ
上
で
必
要
な
情
報
を
自
ら
取
得

し
て
投
信
を
購
入
す
る
。
積
極
的
な
営

業
活
動
を
し
な
い
と
い
う
意
味
で
、
オ

ン
ラ
イ
ン
証
券
の
販
売
ス
タ
ン
ス
は
銀

行
に
近
い
と
思
う
。

投
信
販
売
に
あ
た
っ
て
の
基
本
的

考
え
方
に
つ
い
て
伺
い
た
い

当
社
は
現
在
、
全
部
で
約
三
〇
種
類

の
投
信
を
販
売
し
て
い
る
。
た
と
え
ば

	
国
内
・
株
式
・
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用



な
ど
と
投
信
の
種
類
に
応
じ
て
一
六
の

カ
テ
ゴ
リ
ー
に
分
け
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

に
つ
い
て
は
一
本
の
み
、
ア
ク
テ
ィ
ブ

に
つ
い
て
は
顧
客
の
好
み
に
応
じ
て
複

数
選
択
す
る
と
い
う
方
法
で
商
品
を
選

択
し
て
い
る
。

二
〇
〇
本
以
上
の
フ
ァ
ン
ド
を
販
売

マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
は
七
五
年
間
運
用
を
続
け
る
世
界
最
古
の
ミ
ュ
ー
チ
ュ
ア
ル
・
フ
ァ

ン
ド
の
日
本
へ
の
紹
介
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
運
用
の
雄
、
バ
ン
ガ
ー
ド
社
の
フ
ァ
ン
ド
の

独
占
販
売
、
専
用
フ
ァ
ン
ド
に
よ
る
販
売
手
数
料
の
軽
減
な
ど
投
信
販
売
に
お
い
て

も
、
金
融
界
に
新
風
を
吹
き
込
ん
で
い
る
。
投
資
家
の
主
体
的
な
投
資
判
断
を
尊
重
す

る
と
い
う
意
味
で
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
の
戦
略
は
銀
行
窓
販
に
近
い
と
い
え
る
が
、
積
極

的
な
勧
誘
活
動
な
く
し
て
投
信
販
売
は
可
能
な
の
だ
ろ
う
か
。
松
本
社
長
に
聞
い
た
。
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静
銀
テ
ィ
ー
エ
ム
証
券
社
長�

　

西 

川
　
哲 

史�

銀
行
窓
販
の
限
界
補
い�

　
　
総
合
金
融
サ
ー
ビ
ス
を
提
供�

静
岡
銀
行
が�

リ
テ
ー
ル
に
特
化
し
た�

証
券
子
会
社
を
設
立�

銀
行
以
上
に
専
門
性
を
発
揮

静
岡
銀
行
が
証
券
子
会
社
を
設
立

し
た
理
由
を
伺
い
た
い

個
人
資
産
が
増
大
す
る
な
か
で
、
地

銀
と
し
て
も
多
様
化
・
高
度
化
す
る
顧

客
ニ
ー
ズ
に
対
応
し
て
い
か
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
。
と
く
に
昨
今
は
低
金
利
へ

の
不
満
が
強
く
、
顧
客
は
有
利
な
運
用

を
熱
望
し
て
い
る
。
と
こ
ろ
が
銀
行
で

は
、
預
金
業
務
の
比
重
が
圧
倒
的
に
高

い
半
面
、
証
券
分
野
で
は
国
債
や
地
方

債
の
取
扱
い
が
主
体
と
な
っ
て
お
り
、

対
応
に
も
お
の
ず
と
限
界
が
あ
る
。

投
信
窓
販
に
も
注
力
し
て
い
る
も
の

の
、
顧
客
は
銀
行
に
対
し
て
安
全
性
の

高
い
商
品
を
求
め
て
い
る
こ
と
も
あ

り
、
公
社
債
投
信
の
ウ
ェ
ー
ト
が
高
く

株
式
投
信
は
伸
び
悩
む
傾
向
に
あ
る
。

一
方
、
既
存
の
証
券
会
社
は
個
人
と
い

え
ど
も
プ
ロ
的
な
投
資
家
を
対
象
に
し

て
い
る
観
が
強
く
、
と
く
に
地
方
部
で

は
証
券
会
社
と
の
取
引
に
躊
躇
す
る
顧

客
が
少
な
く
な
い
。

そ
の
点
、
地
元
銀
行
の
証
券
子
会
社

で
あ
れ
ば
、
証
券
取
引
に
対
す
る
顧
客

の
ア
レ
ル
ギ
ー
が
緩
和
さ
れ
る
と
同
時

に
、
銀
行
よ
り
も
幅
広
い
メ
ニ
ュ
ー
を

提
供
で
き
る
。
投
信
販
売
に
し
て
も
、

銀
行
以
上
に
専
門
性
を
発
揮
で
き
る
の

で
、
リ
ス
ク
の
高
い
商
品
に
も
自
信
を

も
っ
て
取
り
組
め
る
。

銀
行
に
よ
る
投
信
窓
販
で
は
限
界

が
あ
る
と
い
う
こ
と
か

大
半
の
顧
客
は
、
銀
行
は
リ
ス
ク
の

高
い
商
品
を
販
売
し
な
い
と
の
イ
メ
ー

ジ
を
強
く
抱
い
て
い
る
。
こ
れ
は
決
し

て
軽
視
で
き
な
い
ポ
イ
ン
ト
だ
。
加
え

て
、
合
理
化
で
人
員
を
削
減
し
て
い
る

最
中
、
銀
行
が
時
間
と
労
力
を
か
け
て

証
券
分
野
に
精
通
し
た
人
材
を
独
自
に

育
成
し
て
い
く
の
は
非
効
率
と
い
え
よ

う
。
人
材
育
成
や
説
明
義
務
の
履
行
と

静
岡
銀
行
は
昨
年
一
二
月
二
二
日
、
静
銀
テ
ィ
ー
エ
ム
証
券
（
静
岡
市
、
資
本
金
二
〇
億
円
）
を
設
立
し
た
。
地
銀
界
で
は
、
横
浜
銀
行

が
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
業
務
に
主
眼
を
お
い
た
横
浜
シ
テ
ィ
証
券
を
一
九
九
六
年
に
設
立
（
九
九
年
解
散
）
し
た
ほ
か
、
千
葉
銀
行
が
中
央
証

券
を
系
列
下
に
収
め
た
例
が
あ
る
も
の
の
、
リ
テ
ー
ル
分
野
に
特
化
し
た
証
券
子
会
社
の
設
立
は
初
の
試
み
と
な
る
。
銀
行
の
投
信
窓
販

が
積
極
化
す
る
な
か
で
、
地
銀
が
証
券
子
会
社
を
設
立
す
る
意
義
や
狙
い
は
何
か
。
静
銀
テ
ィ
ー
エ
ム
証
券
の
西
川
哲
史
社
長
に
聞
く
。
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第
一
回
調
査
で
は�

　
　 
住
友
銀
行
が
総
合
一
位�

サ
ー
ビ
ス
充
実
度
、
使
い
勝
手
、
デ
ザ
イ
ン
が
決
め
手�

オ
ン
ラ
イ
ン
バ
ン
ク
の
現
状
と
ラ
ン
キ
ン
グ�

ゴ
メ
ス･

ジ
ャ
パ
ン�

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
リ
サ
ー
チ
グ
ル
ー
プ
・
ア
ナ
リ
ス
ト�

　
　
　
　
　  

山 

本
　 

秀 

二�

二
〇
〇
〇
年
は

オ
ン
ラ
イ
ン
バ
ン
ク
競
争
元
年

一
九
九
九
年
一
〇
月
の
株
式
委
託
手

数
料
の
自
由
化
と
い
う
規
制
緩
和
を
背

景
に
、
一
気
に
大
競
争
時
代
に
突
入
し

た
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
業
界
と
異
な
り
、

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
に
よ
る
銀
行
サ
ー
ビ

ス
の
提
供
は
九
九
年
か
ら
二
〇
〇
〇
年

に
か
け
て
徐
々
に
盛
り
上
が
る
形
で
本

格
化
し
て
き
た
。

九
五
年
の
ア
メ
リ
カ
で
の
オ
ン
ラ
イ

ン
バ
ン
ク
サ
ー
ビ
ス
の
開
始
、
九
九
年

の
日
本
で
の
オ
ン
ラ
イ
ン
証
券
の
サ
ー

ビ
ス
本
格
化
か
ら
や
や
遅
れ
た
が
、
二

〇
〇
〇
年
は
日
本
に
お
い
て
オ
ン
ラ
イ

ン
バ
ン
ク
の
サ
ー
ビ
ス
競
争
が
本
格
化

し
た
年
と
い
え
る
。
そ
の
代
表
的
な
出

来
事
と
し
て
以
下
の
三
点
が
注
目
さ
れ

る
。

�
日
本
初
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
専
業
銀
行

の
営
業
開
始

九
九
年
七
月
に
設
立
が
発
表
さ
れ
た

さ
く
ら
銀
行
と
富
士
通
に
よ
る
日
本
初

の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
専
業
銀
行
構
想
を

皮
切
り
に
、
そ
の
後
、
ソ
ニ
ー
や
伊
藤

忠
商
事
な
ど
異
業
種
か
ら
も
オ
ン
ラ
イ

ン
バ
ン
ク
サ
ー
ビ
ス
へ
の
参
入
が
発
表

さ
れ
、
国
内
で
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
専

業
銀
行
の
設
立
の
動
き
が
続
い
た
。
さ

く
ら
銀
行
な
ど
に
よ
り
設
立
が
表
明
さ

れ
た
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
専
業
銀
行
は
、

そ
の
後
、
住
友
銀
行
、
富
士
通
、
日
本

生
命
、
東
京
電
力
、
Ｎ
Ｔ
Ｔ
ド
コ
モ
、

Ｎ
Ｔ
Ｔ
東
日
本
の
出
資
を
受
け
、
ジ
ャ

パ
ン
ネ
ッ
ト
銀
行
と
し
て
二
〇
〇
〇
年

九
月
に
銀
行
免
許
を
取
得
、
同
年
一
〇

月
よ
り
営
業
を
開
始
し
て
い
る
。

�
都
銀
中
心
に
サ
ー
ビ
ス
出
揃
う

ｅ
コ
マ
ー
ス
専
門
の
調
査
会
社
と
し
て
定
評
の
あ
る
ア
メ
リ
カ
の
ゴ
メ
ス
社
の
日
本
法
人
、
ゴ
メ
ス
・
ジ
ャ
パ
ン
は
、昨
年
一
二
月
、

日
本
初
と
な
る
オ
ン
ラ
イ
ン
バ
ン
ク
・
ラ
ン
キ
ン
グ
を
同
社
サ
イ
ト
（w

w
w
.g
o
m
e
z.c
o
.jp

）
で
発
表
し
た
。
本
稿
で
は
、
最
近

の
日
米
オ
ン
ラ
イ
ン
バ
ン
ク
サ
ー
ビ
ス
事
情
と
、
同
社
の
調
査
手
法
お
よ
び
調
査
に
お
け
る
着
眼
点
を
紹
介
す
る
。（
編
集
部
）
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